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Akvordun nr. 53/2010

Upplysingar um vidbotarlifeyrissparnad a vefsiou Sparnadar ehf.

l.
Erindid

Neytendastofu barst erindi Arion banka hf. med bréfi, dags. 10. mars 2010. [ bréfinu segir ad
Sparnadur ehf. hafi & wvefsidu sinni, www.sparnadur.is, birt upplysingar par sem
séreignartrygging sé kynnt. Upplysingarnar séu settar fram med 6ljésum og eftir atvikum villandi
heetti, baedi hvad vardi eiginleika sparnadarleidarinnar og pann avinning sem neytendur eigi i
vendum velji peir ad leggja fjarmuni sina par til vardveislu.

[ upplysingum Sparnadar sé ad finna myndraena framsetningu & pvi sem kallad er dvoxtunarsaga.
Af pvi myndriti sé édmoégulegt fyrir neytendur ad gera sér grein fyrir pvi hvada avoxtun sé
raunverulega fjallad um. Pa komi & sama stad fram fullyrding um hlutfall fjarfestingar i
skuldabréfadtgafum eftir lanshafiseinkunn. Sa umfjéllun sé tvireed og 6ljos og til pess fallin ad
blekkja neytendur. Sparnadur geri pad einnig ad umfjollunarefni ad séreignartryggingin sé med
tryggda lagmarksavoxtun og ad réttindi neytenda i evrum skerdist ekki vegna markadsahaettu. Su
fullyrding verdi ad mati Arion ad teljast Gmakleg par sem latid sé i vedri vaka ad um afar 6rugga
fjarfestingu sé ad raeda og ekki gerd grein fyrir gengisahattu sem sé veruleg fyrir islenska
neytendur. | umfjdllun Sparnadar komi einnig fram ad par sé mdgulegt ad taka lifeyrisgreidslur
gvilangt Ur séreign, 6likt 6drum sjodum. bar sé um rangferslu ad raeda. Pa fullyrdi Sparnadur ad
lagmarksavoxtun sé 2,25% og ad abyrgdarsjodur tryggingafélaga i byskalandi abyrgist pa
avoxtun. Arion telji ad st stadhafing standist ekki.

Arion telji ad upplysingarnar séu settar fram med rongum og villandi hatti og brjéti gegn
akveedum 5. gr., 6. gr. og 1. og 2. mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005, um eftirlit med vidskiptahattum og
markadssetningu.

Stooug avoxtun
I bréfi Arion segir um fullyrdingar Sparnadar um stoduga avoxtun ad & vefsidu félagsins sé birt
myndrit par sem fjallad sé¢ um ,tryggda avoxtun®, ,reglulega ardshlutdeild“ og ,,nuverandi
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hagnad af verdbréfum med fostum voxtum®. Af myndritinu megi sja ad summa tryggdrar
avoxtunar og reglulegrar ardshlutdeildar hafi verid fra u.p.b. 4% og upp i rimlega 7% & arabilinu
1999-2009. Af umfjolluninni i heild sinni verdi alls ekki rddid hvad att sé vid i raun en til greina
komi a.m.k. tvennt, p.e. &rsavoxtun og medaldvoxtun a tilgreindu timabili, fra stofnun samnings.
Pa geti neytendur ekki gert sér grein fyrir pvi hvort um sé ad reda avoxtun i evrum eda
islenskum krénum. Arion gerir athugasemdir vid pessa framsetningu enda sé hun afar dmarkviss
og til pess fallin ad valda misskilningi. Ljost sé ad pad vardi islenska neytendur miklu hvort um
sé ad reeda avoxtun i evrum eda islenskum kronum.

Fullyrding um fjarfestingarstefnu

A vefsidu Sparnadar sé undir fyrirsogninni ,,Fjarfestingar ad finna m.a. eftirfarandi texta: ,, 4d
hamarki 0,5% hofudstolsins er fjarfestur hja skuldabréfattgefendum sem ekki eru skrédir med
heestu lansheefiseinkunn . Undir textanum sé svo ad finna myndrit sem beri fyrirségnina
., Versicherungskammer Bayern: Samsetning fjarfestinga 2008“. A pvi myndriti megi sja ad
fjarfestingar séu ekki eingdngu i skuldabréfum og par komi m.a. fram ad fjarfest sé i jardeignum,
hlutabréfum, fasteignatryggdum bréfum, handhafaskuldabréfum o.fl. Arion telur ad umfjéllun
Sparnadar sé afar misvisandi hvad samsetningu fjarfestingar vardi. Latid sé i vedri vaka ad
99,5% fjarfestinga sjodsins ad lagmarki hafi haestu lanshefiseinkunn, en sl geti varla verid
raunin enda sé pekkt ad jardeignir, hlutabréf, fasteignatryggd bréf, handhafaskuldabréf og sjodir
hafi i mjog faum tilfellum lanshafiseinkunnir. Arion telur ad hér sé um ad raeda grofa misnotkun
4 aostbdumun Sparnadar gagnvart neytendum enda sé dvarlegt ad telja ad neytendur hafi pa
bekkingu sem purfi til ad atta sig & pessu.

Tilgreining lagmarksavoxtunar

[ undirkaflanum ,,Spurt og svarad“ a vefsidu Sparnadar sé ad finna kaflann ,,Hvad er sérstakt vid
séreignartryggingu Bayern Lif?“. | texta med svari komi fram ad pad sé sérstakt vid
fjarfestingarleidina ad tryggd sé lagmarksavoxtun pannig ad réttindi og inneign i evrum skerdist
ekki vegna markadsahattu. Arion meti pad svo ad pessi umfjollun sé til pess fallin ad neytendur
telji ahaettu fjarfestingarleidarinnar litla eda jafnvel enga. EkKki sé fjallad um pa stadreynd ad par
sem sparnadurinn sé i evrum taki vidskiptavinurinn & sig verulega gjaldeyrisahettu enda sé
sparnadarleidin hér kynnt fyrir islenskum neytendum sem taki lifeyrissparnad sinn Gt i islenskum
kronum pegar um almennar utgreidslur sé ad raeda, en einnig pegar flutningur fra einum
vorsluadila til annars eigi sér stad, sem og pegar um fyrirframgreidslur skv. bradabirgdadkvaedi
VIII laga nr. 129/1997 sé ad reeda. bad sé pvi mat bankans ad edlilegt veeri i tilfelli sem pessu ad
gera grein fyrir pvi med nakveemari hetti hvad fullyrding um ad lagmarksavoxtun sé tryggd feli
raunverulega i sér.
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Avilangur lifeyrir

A vefsidunni sé einnig ad finna fullyrdingu um ad pad sé sérstakt fyrir fjarfestingarkostinn ad
heaegt sé ad fa avilangan lifeyri, par sem sjédsfélagi fai greitt Ut ar sjo6dnum Ut &vina, en ekki i
takmarkadan tima ,,eins og tiokast hja islenskum lifeyrissjodum*. A0 mat bankans fai pessi
fullyrding ekki stadist. Lifeyrissjodir hér & landi starfi eftir einum og sému I6gunum. Varla purfi
ad fjolyrda um lagmarkstryggingarvernd lifeyrissjoda en i 4. gr. laga nr. 129/1997 sé kvedid &
um manadarlegan ellilifeyri avilangt. Ofangreind fullyrding Sparnadar gangi pvi ekki upp. pa
bendir Arion & ad fullyrdingin gangi gegn heimilu skipulagi greidslufyrirkomulags lifeyris-
sparnadar hja vorsluadilum lifeyrissparnadar. Mogulegt sé ad fa hofudstol greiddan ut i heild
sinni eda i hlutum timabundid eda til aviloka. Arion telur ad fullyrdingin sé rong og til pess
fallin ad kasta ryrd & lifeyrissjodi sem starfi i samkeppni vid séreignarsparnad Sparnadar.

Oryggi fjarfestingar

Arion gerir athugasemdir vid fullyrdingu Sparnadar sem komi fram undir fyrirségninni ,,Er ég
orugg/ur hja Bayern Lif? Par komi fram ad samkvamt skilmalum samnings skuldbindi Bayern
Lif sig til pess ad tryggja 2,25% &voxtun & hverju ari. Ef Bayern Lif nai ekki ad standa vid sinar
skuldbindingar sjai abyrgdarsjoédur tryggingafélaga i byskalandi um ad stadid verdi vid
samninginn. Arion telur pessa fullyrdingu Sparnadar til pess fallna ad vekja ventingar hja
neytendum sem ekKki eigi rétt & sér. Ljost sé ad um sparnad i evrum sé ad reeda og pvi abyrgist
abyrgdarsjodur tryggingafélaga i pyskalandi adeins pessa lagmarksavoxtun i evrum. Avoxtun
neytenda i islenskum krénum sé eftir sem adur had gengisahettu. Oryggi neytenda sé pvi
6tryggt, andsteett pvi sem Sparnadur haldi fram.

Fjarmagnstekjuskattur

A vefsidunni sé enn fremur ad finna umfjollun undir fyrirségninni ,,Hvernig er skattamalum
hattad?* Par komi fram ad greiddur sé tekjuskattur 4 Islandi vid Gtgreidslu sparnadar en jafnframt
ad enginn annar skattur sé tekinn af inneigninni, p.m.t. fjarmagnstekjuskattur. I ,,almennum
skilmalum um sofnunarlifeyristryggingu med tryggdum lagmarkslifeyri sem finna megi 4 i
almennum skilmalum & vefsidunni sé ad finna umfjéllun um skattalega medferd. Undir 1. lid
komi fram ad reglulegar lifeyrisgreidslur séu ekki tekjuskattskyldar i Pyskalandi. P6 séu
eingreidslur, sem fram fari pegar hinn tryggdi sé & lifi, fjarmagnstekjuskattskyldar. P4 komi
jafnframt fram ad rétthafi geti sott um endurgreidslu fradreginna skatta hja Skattstofu
pyskalands. Arion telur ad fullyrding Sparnadar i umfjélluninni ,,Spurt og svarad2 sé beinlinis
blekkjandi enda séu upplysingarnar & heimasidunni i motsogn vid pad sem fram komi i
almennum skilmalum. pa telji Arion edlilegra ad gera neytendum sérstaklega grein fyrir pessu
Ohagreaedi, sem sé fyrirséd vio atgreidslu sparnadarins, enda um ad reeda stadreynd sem kunni ad
hafa ahrif & val hans um til hvada adila hann radstafi sinum lifeyrisgreidsium.
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I nidurlagi bréfsins segir ad Arion telji ad med birtingu umraeddra upplysinga & heimasidu sinni
veki Sparnadur veentingar medal vaentanlegra og ndverandi vidskiptavina um tiltekinn arangur an
pbess ad tilefni sé til. Med hattsemi sinni hafi Sparnadur gengid gegn dkvedum 5. gr., 6. gr. og 1.
mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005. P4 telji Arion enn fremur ad Sparnadur hafi gengid gegn akvaedum
2. mgr. 9. gr. sbmu laga med blekkjandi umfjollun um skattalega medferd vid utgreidsiu
sparnadar.

Sparnadur sé vorsluadili lifeyrissparnadar skv. 8. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Gera verdi rikar krofur til peirra adila sem taki & mati
og avaxti lifeyrissparnad almennings og p.m.t. pess markadsefnis sem peir noti i starfsemi sinni.
Arion bendi sérstaklega & ad markadsefni, eins og pad sem hér sé kvartad yfir, hafi mikil ahrif &
neytendur en i pvi séu kostir sparnadarleida Sparnadar tiundadir, i sumum tilfellum & kostnad
annarra markadsadila, eins og lyst hafi verid. Slikt markadsefni sé oft og tidum pad sem radi
arslitum um val neytenda & vorsluadila lifeyrissparnadar og sé pvi afar brynt ad farid sé med
stadreyndir og samanburd med sanngjérnum og hlutleegum haetti.

Arion leggi pad pvi fyrir Neytendastofu ad banna Sparnadi ad kynna fjarfestingarkosti sina med
umraeddum heetti og ad bannid taki gildi strax og gildi & medan & medferd malsins standi. Enda
sé pad mat Arion ad um sé ad raeda Otvired brot Sparnadar a fyrrnefndum akvedum laga nr.
57/2005, sem og brot & markadsvenju og gédum vidskiptahattum & pessu svidi.

pa telji Arion ad Neytendastofu sé rétt ad beita heimild sinni skv. 22. gr. laganna og leggja
heefilega stjornvaldssekt & Sparnad. Arion leggi aherslu & ad stjérnvaldssektir taki mid af veltu og
umfangi starfsemi Sparnadar en ekki sidur ad stjoérnvaldssektin sé til pess fallin ad skapa
varnadarahrif, baedi fyrir Sparnad og adra adila markadarins.

Pess sé 6skad ad Neytendastofa hradi medferd malsins.

1.
Malsmedferd

1.
Erindi Arion var sent Sparnadi til umsagnar med bréfi Neytendastofu, dags. 17. mars 2010. |
bréfinu tekur stofnunin fram ad auk akvaeda 5. gr., 6. gr. og 1. og 2. mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005
sem visad er til af halfu Arion, geti dkvaedi 8. gr. sému laga komid til alita i malinu. P& segir i
bréfinu ad i I6gum nr. 57/2005 sé ekki ad finna heimild til handa Neytendastofu til ad taka
bradabirgdaakvardanir. P& feli heimildir stofnunarinnar til ad leggja bann vid tilteknum
vidskiptahattum eda markadssetningu i ser ad um sé ad raeda brot gegn dkveedum laganna eda



brot gegn fyrri akvordun eda fyrirmaelum stofnunarinnar. Neytendastofa telji sér pvi ekki heimilt
ad leggja bann vid kynningunni &dur en tekin hafi verid efnisleg afstada til kvortunarinnar. pa
geti stofnunin ekki veitt flytimedferd i malinu vegna pess fjolda méla sem fyrirliggjandi séu hja

stofnuninni. Malsmedferd verdi p6 hradad eins og frekast se unnt.

Svar Sparnadar vid erindinu barst Neytendastofu med bréfi, dags. 13. april 2010. I inngangi
bréfsins segir ad Sparnadur telji kvortun Arion med miklum 6likindum og grof misnotkun & pvi
Urraedi sem felist i kvortun til Neytendastofu. Af kvortun Arion ad dema verdi ekki annad raoid
en ad han sé sett fram eingdngu i peim tilgangi ad reyna ad koma hoggi a keppinaut og valda
honum fjarhagslegu tjoni. I kvértuninni setji Arion fram fullyrdingar itrekad med villandi heetti
og breyti m.a. textabrotum sem bankinn svo eigni Sparnadi. Arion leggi fram kvortun i mérgum
lidum & peim grundvelli pétt af gégnum malsins megi augljoslega sja ad rangt sé haft eftir.

I inngangi kvortunar tiltaki Arion ad i umfjollun Sparnadar um vorur Bayern komi fram ad
mogulegt sé ad taka lifeyrisgreidslur avilangt ar séreign 6likt 6drum sjéoum. Skaletri Arion
ordid ,,0likt 60rum sjodum® og gefi pannig til kynna ad slika fullyrdingu sé¢ ad finna i
markadsefni Sparnadar. bad sé rangt og raunar komi annars stadar i kvortun Arion fram ad
fullyrding Sparnadar tilgreini einungis par sem ,,tidkist“ hja 6drum adilum en Bayern. I premur
tilvikum fjalli Arion um markadsefni Sparnadar og sleppi pvi ad tilgreina ad i efninu komi skyrt
fram ad um sé ad reda tryggingu i evrum. Eins og nanar verdi vikio ad sidar séu oll atridi i
kvortun Arion byggd & villandi framsetningu og rongum fullyrdingum.

Ad mati Sparnadar brjéti hattsemi Arion i baga vio dkveedi 14. gr. laga nr. 57/2005.
I bréfinu er kvértunum Arion svarad i sému réd og i erindi.

Stédug avoxtun

A s6mu sidu og avoxtunartaflan sé & vefsidu Sparnadar komi skyrt fram ad séreignartrygging sé
med tryggda lagmarksavoxtun sem nemi 2,25% i evrum. Ekki purfi ad opna flipa eda adra sidu
heldur sjaist petta & somu sidu, fyrir ofan avoxtunartoflu, undir lidnum ,, bad sem er sérstaklega
ahugavert vio Séreignartryggingu (viobotarlifeyrissparnadur) . Pad sé pvi ljost ad tryggingin sé
i evrum og engin asteeda til ad atla ad avoxtunartolur visi ekki til avoxtunar i evrum.

Arion stadheafi einnig ad ekki sé 1jost hvort um sé ad reda arsavoxtun eda medalavoxtun. Af
myndinni megi sja 11 einstakar sdulur og fyrir nedan hverja peirra sé artal. Pad sé pvi ljost ad ekki
komi annad til greina en ad um sé ad raeda avoxtun a pvi ari sem tilgreint sé fyrir nedan suluna,
p.e. arsdvoxtun pad arid.
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[ kvortun sinni sleppi Arion ad greina fra pvi ad & somu sidu og umraedd mynd sé komi skyrt
fram ad trygging sé i evrum og raunar tilgreint sérstaklega ad tryggd lagmarksavoxtun 2,25% sé i
evrum. I stluriti sé svo skipt & milli tryggdrar avoxtunar sem synd sé 2,25% og hlutdeildar i ardi
tryggingafélagsins. Sé samhengi sidunnar pvi skodad fari ekkert & milli méla ad um sé ad raeda
avoxtun i evrum. Avoxtun sem hafi verid 4-7% & sidustu 11 arum verdi sidan ekki talin annad en
stodug.

Fullyrding um fjarfestingastefnu

I bréfi Sparnadar segir ad Arion hafi i kvortun sinni gert athugasemd vid pa fullyrdingu
Sparnadar ad adeins 0,5% hofudstols sé nyttur til ad fjarfesta hja skuldabréfattgefendum sem
ekki séu skradir med heestu lanshafiseinkunn. Roksemd Arion sé ad Sparnadur sé med
einhverjum hetti ad blekkja neytendur pannig ad pad liti Gt fyrir ad 99,5% af fjarfestingum
sjodsins hafi haestu lanshefiseinkunn. Arion tilgreini ad i mjog faum tilfellum hafi jardeignir,
hlutabréf, fasteignatryggd bréf, handhafaskuldabréf og sjodir lanshafiseinkunn.

Af hélfu Sparnadar virdist Arion gefa sér ad neytendur geri ekki greinarmun & peim mun sem
felist i skuldabréfum og t.d. jardnadi eda 6drum tegundum fjarfestinga. Pessi tilvisun til
pekkingarleysis neytenda sé augljoslega fréleit.

Texti Sparnadar visi til skuldabréfaditgefenda en ekki Gtgefenda hlutabréfa eda fasteigna. |
yfirlitinu ,,Samsetning fjarfestinga 2008 s¢ ad finna adgreiningu milli skuldabréfa og annarra
tegunda fjarfestinga. Arion telji ad pad feli i sér grofa misnotkun ad visa til pess ad nanast allar
fjarfestingar i skuldabréfum sé hja adilum sem njéti haestu lanshafiseinkunnar. Telja verdi ad
ordid ,,skuldabréfautgefendur sé pad lysandi fyrir neytendur ad pad geti augljoslega ekki visad
t.d. til hlutabréfautgefenda eda jaronadis.

Tilgreining lagmarksavoxtunar

[ erindi sinu hafi Arion gert athugasemd vid upplysingar undir 1idnum ,,Hvad er sérstakt vid
séreignartryggingu Bayern Lif?“ par sem sagt sé ad réttindi og inneign i evrum skerdist ekki
vegna markadsahettu.

I textanum komi skyrt fram ad einungis sé verid ad visa til fjarheda i evrum og ad
lagmarksavoxtun taki til evru. Munur & séreignartryggingu og hefdbundnum vidbétarlifeyris-
sparnadi sé einmitt pessi pattur par sem um tryggingu sé ad rada. Ahattan sem tekin sé &
markadi med verdbréf og adrar fjarfestingar sé ekki til stadar med sama hatti par sem um
tryggingafraedileg réttindi sé ad reeda. VOxtur pessara réttinda sé tryggour ad akveonu lagmarki i
evrum og pvi beri vidskiptavinurinn ekki ahaettu af pvi ad markadir syni neikveeda avoxtun.
Markadsahatta sem felist i neikvaedri avoxtun sé pvi ekki til stadar i evrum. I sjalfri setningunni
sem tilgreini petta sé sérstaklega visad til inneignar trygginga i evrum. Ekki sé med nokkru moti



reynt a0 fela ad tryggingin sé i evrum. Tryggd lagmarksavoxtun sé i samremi vid
tryggingaskilmala felagsins og feli pvi i sér sanna fullyrdingu.

I ljosi efnahagshruns & islandi og mikilla umraedu um gengistryggd lan sem bankar og adrar
fjarmalastofnanir hafa veitt islendingum verdi ad telja ljost ad neytendur geri sér grein fyrri ad
inneignir i evrum, likt og lan, geti sveiflast m.t.t. islenskrar krénu.

Undir lidnum ,,bad sem er sérstaklega dhugavert vio Séreignartryggingu (vidbotarlifeyris-
sparnadur) “ komi einnig sérstaklega fram ad lagmarksavoxtun sé 2,25% i evrum.

pad fari ekkert & milli mala ad um sé ad raeda tryggingu i evrum og tryggd lagmarksavoxtun sé i
evrum. Hvergi sé i markadsefni Sparnadar reynt ad fela eda setja fram med villandi heetti pa
stadreynd. bad verdi hins vegar ad telja med nokkrum élikindum ad Arion haldi pvi fram ad hér
sé um oOljoésan hlut ad reeda pegar sé texti sem vitnad er til tilgreini sérstaklega ad réttindi og
inneign tryggingataka i evrum skerdist ekKki.

Avilangur lifeyrir

Sparnadur hafi pegar bent & ad Arion visi ranglega til pess i upphafi bréfs sins ad texti i tengslum
vid @&vilangan lifeyri hja Sparnadi feli i sér ad Sparnadur haldi pvi fram ad slikt sé ekki mogulegt
hja 6drum sjéoum. Hid rétta sé ad Sparnadur tilgreini ad avildgn utgreidsla sé ekki su tegund
atgreidslu sem tiokist hja islenskum lifeyrissjoum. Sa hattum islenskra lifeyrissjoda sé i fullu
samraemi vid 11. og 12. gr. laga nr. 129/1997. [ 11. gr. sé ad finna almennar reglur um Utgreidslu
lifeyrisréttinda i séreign. 1 1. mgr. 12. gr. sé svo ad finna nanari skilgreiningu & hugtaki i 11. gr. [
2. mgr. 12. gr. sé svo heimilud undantekning frd meginreglu 11. gr. par sem kvedid sé a um
heimild til ad gera samning um manadarlegar Utborganir tiltekinnar kronutélu og ad sa
samningur geti verid i samraemi vid lagmarkstima, sbr. 11. gr., eda til &viloka.

Sparnadur hafi fullyrt ad pad tidkist hja islenskum sjéoum ad beita almennu reglu 11. gr. en ekki
undantekningu i 12. gr. betta telji Arion vera ranga fullyrdingu og sérstaklega til pess fallna ad
kasta ryrd & lifeyrissjodi sem starfi i samkeppni vid séreignarsparnad Sparnadar. Um sé ad raeda
lagaheimildir til dlikrar tegundar Utgreidslu og einkennilegt ad Arion telji pad kasta ryrd & adra
sjoda ad benda a hvada leid peir velji i pessu sambandi.

Vert sé ad benda & ad tilvisun Arion til 4. gr. laga nr. 129/1997 eigi ekki med nokkrum heetti vid i
malinu enda par verid ad visa til hefdbundins lifeyris en ekki vidbotarlifeyrissparnadar sem sé sa
markadur sem Sparnadur keppi a. Med rangri lagatilvisun lati Arion lita ut fyrir ad Sparnadur sé
ad fara med rangt mal pegar samningar annarra adila um vidbotarlifeyrissparnad syni hid
gagnstaeda.
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| bréfi Sparnadar er visad til samningsskilmala annarra adila sem bjédi vidbotarlifeyrissparnad
sem syni fram & ad peir adilar bjodi ekki upp & avilangar lifeyrisgreidslur. Med visan til pess ad
allir peir vorsluadilar sem tilgreindir séu i bréfi Sparnadar, nema einn, notist vid akvedi 11. gr.
laga nr. 129/1997 vid utgreidslur, en Sparnadur notist vid undantekningarheimild i 12. gr.
laganna geti pad ekki talist 6varlegt af Sparnadi ad fullyrda ad Gtborganir med 6drum heetti en
avilongum lifeyrisgreidslum tidkist hja islenskum sjodum. Med ordalaginu sé visad til pess sem
almennt gerist en ekki fullyrt ad allir sjodir séu med einum eda 68rum hzttinum. Oumdeilt sé ad
baedi adferd Bayern og adferdir annarra adila séu i samreemi vio 16g nr. 129/1997.

Oryggi fjarfestingar

Avrion geri athugasemd vid ad vid spurninguna ,, Er ég orugg/ur hja Bayern Lif? * sé ekki tilgreint
sérstaklega ad samningur sé i evrum og gefi pannig falskar veentingar par sem abyrgdasjoour
tryggingafélaga i byskalandi tryggi bara fjarhadir i evrum.

Arion lati pess ekki getid ad um sé ad reda spurningu i flipanum ,, Spurt og svarad*. | fyrstu
spurningunni se sérstaklega tilgreint ad réttindi og inneign tryggingataka sé i evrum. Arion
tilgreini pannig einungis texta i fjordu spurningu en Iati pess Ogetid ad pegar hafi i fyrstu
spurningu komid fram upplysingar um ad réttindi séu i evrum. Auk pessa megi benda & ad i
textanum komi fram ad abyrgdarsjédurinn tryggi ad stadid verdi vid samninginn og engin asteda
til ad slik abyrgd umbreyti samningi i evrum yfir i islenskar krénur pegar itrekad hafi komid
fram ad um sé ad raeda tryggingu i evrum.

Telja verdi 6umdeilt ad pad felist 6ryggi i pvi ad abyrgoarsjodur tryggingafélaga i pyskalandi
tryggi ad stadid verdi vid lifeyrissamning sem gerdur hafi verid.

Fjarmagnstekjuskattur

I 19. gr. tviskottunarsamnings milli Islands og byskalands komi skyrt fram ad eftirlaun og adrar
svipadar greioslur séu einungis skattlagdar i heimilisfesti rikis skattadila. Petta pydi ad adili sem
falli undir 1. gr. laga nr. 90/2003 og teljist heimilisfastur hér & landi skv. nefndu akvaedi og 4. gr.
tviskoéttunarsamningsins verdi einungis skattlagour af greidslum sinum hér & landi. pyskaland
eigi pvi engan skattlagningarrétt & greidslum og verdi ekki um neina endanlega &lagningu ad
reda.

Likt og fram komi i skilmalum sem Arion visi til pa geti greidslur, pegar um eingreidslu
hofudstols sé ad reda, po verid skattskyldar par i landi. 1 samremi vid fyrrnefnd akveedi
tviskéttunarsamningsins fari po fram full endurgreidsla & slikum skatti. Adur hafi verid fjallad
um ad haegt sé ad taka ut lifeyrissparnad i eingreidslu, timabundid eda med aviléngum lifeyri.
Stadgreidslan eigi einungis vid pegar um eingreidslu sé ad reda. Munur a stadgreidslu annars



vegar og endanlegri alagningu hins vegar sé mikill enda sé pad einungis hid sidara sem feli i sér
hvort um skattlagningu sé ad raeda eda ekki.

Ekki séu pvi lagdir & greidslurnar adrir skattar en islensk 16g geri r&d fyrir, p.e. ad um
tekjuskattskyldar greioslur sé ad raeda i samreemi vid 7. gr. laga nr. 90/2003. Fullyrdingar um
skattamal séu pvi ad Ollu leyti réttar hja Sparnadi enda ekki um adra skatta ad reeda en islenskan
tekjuskatt.

I nidurlagi bréfsins segir ad kvortun Arion eigi ekki vid nein rok ad stydjast. Markadsefni
Sparnadar fari ekki ad gegn akveedum laga nr. 57/2005. P& séu oll atridi kvortunar Arion
smaveegileg og verdi ekki litid & pau 6druvisi en i samhengi vid itarlega kynningu Sparnadar &
vorunni & heimasidu félagsins.

P4 er i bréfinu rakid hvernig Sparnadur telji Arion hafa med kvortuninni brotid gegn akvaedum
14. gr. laga nr. 57/2005.

2.
Bréf Sparnadar var sent Arion til upplysinga med bréfi Neytendastofu, dags. 23. april 2010, med
bréfinu fylgdi listi yfir gogn malsins. Samhlida pvi bréfi sendi Neytendastofa Sparnadi bréf,
dags. 23. april 2010, par sem fram kom ad ef Sparnadur 6skadi eftir ad tekid yrdi til umfjollunar
meint brot Arion & &kveedum 14. gr. laga nr. 57/2005 yrdi pad a berast stofnuninni i nyju erindi.

1.
Nidurstada

1.
I mali pessu hefur Arion banki hf. kvartad yfir fullyrdingum og upplysingum & vefsidu Sparnadar
ehf. um vidbotarlifeyrissparnad. I kvortuninni sem er i sex lidum er kvartad yfir fullyrdingum um
stdduga avoxtun, fullyrdingum um fjarfestingarstefnu félagsins, tilgreiningu lagmarksavoxtunar,
umfjollun um evilangan lifeyri, fullyrdingu um Oryggi fjarfestinga og umfjollunar um
fjarmagnstekjuskatt. Med fullyrdingum og villandi umfjéllunum telur Arion ad Sparnadur hafi
brotid gegn akveedum laga nr. 57/2005, um eftirlit med vidskiptahattum og markadssetningu.

Af halfu Sparnadar er pvi hafnad ad félagid hafi brotid gegn akveedum laga nr. 57/2005. Arion
hafi slitid umfjallanir a vefsidunni Ur samhengi og pvi sé um algjorlega tilhafilausa kvortun ad
reeda. Telur Sparnadur raunar ad med kvortuninni hafi Arion brotid gegn akvedum 14. gr. laga
nr. 57/2005.
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2.
I erindi Sparnadar var visad til akvaeda 5. gr., 6. gr. og 1. og 2. mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005. |
bréfi Neytendastofu til Sparnadar, dags. 17. mars 2010, par sem erindi Arion er sent Sparnadi til
umsagnar, kom fram pad alit stofnunarinnar ad akvaedi 8. gr. somu laga geeti einnig komid til
alita i malinu.

I 16gum nr. 57/2005 um eftirlit med vidskiptahattum og markadssetningu er fjallad um pad hvada
vidskiptahaetti skuli vidurkenna og hverja ekki. Login fela fyrst og fremst i sér vernd
fjarhagslegra hagsmuna neytenda en einnig vernd fyrirteekja gegn oréttmeetum vidskiptahattum
keppinauta vegna auglysinga eda annarra svipadra vidskiptaadferda. I 5. gr. er lagt almennt bann
vid Oréttmeetum vidskiptahattum, &dur en, a medan og eftir ad vidskipti med voru fer fram eda
pjonusta er veitt. Hvad teljist til éréttmeetra vidskiptahatta er nanar tilgreint i I1l. — V. kafla
laganna.

I erindi Arion er visad med almennum hetti til &kvaeda 6. gr. an pess ad greint sé sérstaklega fra
bvi hvada akveedi 6. gr. Arion telji eiga vid i malinu. Ad mati Neytendastofu geta dkvadi 1. og 3.
mgr. 6. gr. ekki komid til lita i malinu.

I 2. mgr. 6. gr. segir:

, Auglysingar og adrar vidskiptaadferdir skulu ekki vera osanngjarnar gagnvart keppinautum
eda neytendum vegna forms peirra eda sékum pess ad skirskotad er til oviokomandi mala. *

I greinargerd med frumvarpi til samkeppnislaga nr. 8/1993 segir um 2. mgr. 21. gr., sem er
efnislega samhljoda nagildandi 2. mgr. 6. gr. laga nr. 57/2005, ad upplysingar sem fram komi i
auglysingum eda 6drum vidskiptaadferoum geti talist brot & akveedinu enda pétt peaer séu
efnislega réttar og sannar.

Pa segir i 4. mgr. 6. gr.:

,, Fullyrdingar sem fram koma i auglysingum eda med 6drum heetti parf fyrirteki ad geta fert
sonnur a.

I 1. mgr. 8. gr. laga nr. 57/2005 segir:
., Vidskiptahcettir eru oréttmeetir ef peir brjota [ bdga vid goda vidskiptaheetti gagnvart

neytendum og raska verulega eda eru liklegir til ad raska verulega fjarhagslegri hegdun
neytenda. Vidskiptahcettir sem brjota i baga vio akveedi kafla pessa eru alltaf oréttmeetir. “
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Akvadinu er, skv. umfjéllun i greinargerd med frumvarpi til laga nr. 50/2008, &tlad ad taka til
vidskiptahatta sem hafa &hrif & &kvordun neytenda um ad eiga vidskipti. Vid mat & pvi hvort um
Oréttmaeta vidskiptahaetti sé ad raeda skv. kveedinu er litid til pess hvort hattsemin geri pad ad
verkum ad hinn almenni neytandi taki dkvoroun um ad eiga vidskipti sem hann hefdi ella ekki
tekid og raski par med fjarhagslegum hagsmunum hans eda hafi ahrif & fjarhagslega hegdun.

I 1. mgr. 9. gr. laganna er um pad fjallad ad vidskiptahattir teljist villandi ef peir eru liklegir til
ad blekkja neytendur, t.d. med almennri framsetningu p6 gefnar séu upp réttar stadreyndir, eda ef
neytendum eru veittar rangar upplysingar i peim tilgangi ad hafa ahrif & akvordun peirra um ad
eiga vidskipti. I a.-g. 1id malsgreinarinnar eru tilgreindar peer réngu upplysingar sem étt er vid.
A0 mati Neytendastofu getur &kveedi b. lidar komid til &lita i mali pessu. bar segir ad att sé vid
rangar upplysingar um;

., b. helstu einkenni voru eda pjonustu, t.d. notkun, samsetningu eda arangur sem veenta ma af
notkun hennar*“

pa segir i 2. mgr. 9. gr. laganna:

., Vioskiptahcettir eru villandi ef ekki er greint fra upplysingum sem telja ma ad almennt skipti
mali fyrir neytendur eda peim er leynt og peer eru til pess fallnar ad hafa ahrif a akvoroun
neytenda um ao eiga vioskipti.

Skv. dkvadinu teljast vidskiptahettir villandi ef fyrirteeki leynir upplysingum sem skipta mali
vid akvordun um ad eiga vidskipti eda par eru veittar & Oljosan eda margreedan hatt. |
greinargerd med akvaedinu kemur fram ad hafa megi pau atridi til hlidsjénar sem tilgreind eru i
1. mgr.

3.
Eins og &dur segir er kvortun Arion i sex lidum par sem kvartad er yfir ymsum fullyrdingum og
umfjollunum & vefsiou Sparnadar. Verdur nu farid yfir hvern og einn lid kvortunarinnar, i sému
rod og i erindi.

3.1
I erindi Arion er i fyrsta lagi kvartad yfir fullyrdingu Sparnadar um stéduga avoxtun og stluriti
bvi sem fylgir peirri fullyrdingu. Telur Arion ad fullyrdingin og suluritid séu 6markviss og til
pess fallin ad valda misskilningi par sem annars vegar komi ekki fram hvort med fullyrdingunni
Sé att sé vid avoxtun i evrum eda islenskum kronum og hins vegar komi ekki fram hvort avoxtun
i saluriti sé arsavoxtun eda medalavoxtun a tilgreindu timabili.
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Sparnadur hefur bent & ad & somu sidu vefsidunnar og fullyrdingin komi fram sé greint fra pvi ad
séreignartryggingin sé med tryggda lagmarksavoxtun sem sé 2,25% i evrum. bad sé pvi ljost ad
tryggingin sé i evrum og engin asteda til ad stla annad en ad avoxtunartdlur visi til &voxtunar i
evrum. P& sé suluritid sett pannig upp ad & pvi eru 11 sulur med artali fyrir nedan hverja peirra.
pvi komi ekki annad til greina en ad um seé ad reda arsdvoxtun & pvi ari sem tilgreint er vid
hverja sulu.

Eins og Sparnadur hefur réttilega bent & er ofar & somu sidu ad finna upplysingar um pad ad
tiltekin lagmarksavoxtun sé tryggd i evrum. Pa er hverri stlu i sdluritinu skipt eftir tryggdri
avoxtun og reglulegri ardshlutdeild. A hverri sdlu er annars vegar greint fra prosentu tryggdrar
avoxtunar og hins vegar prosentu reglulegrar ardshlutdeildar. Sé saluritido skodad i samhengi vid
annan texta sidunnar ma pvi glogglega sja ad tryggd avoxtun gefin upp i sdluritinu er s sama,
2,25%, arin 2007, 2008 og 2009 og su avoxtun sem tilgreind er sem tryggd lagmarksavoxtun a
sidunni.

I akvordun Neytendastofu nr. 35/2009 Kvortun Nyja Kauppings banka hf. vegna markadsefnis
Allianz Island hf. fjalladi stofnunin um pad ad hun teldi mikilvaegt ad neytendur gerdu sér grein
fyrir pvi hvort tilgreind avoxtun etti vio &dur eda eftir ad tekio hefdi verid tillit til
gengisbreytinga og verdbdlgu & Islandi. Stofnunin telur ad hinn almenni neytandi atti ad atta sig
a pvi vegna samhengis vid lestur & umraeddri sidu a vefsiou Sparnadar ad um sé ad raeda avoxtun
i evrum. Stofnunin telur p6 ad st breyting sem gerd hefur verid a vefsiou Sparnadar vid medferd
malsins, par sem nu segir Stodug avoxtun i evrum, sé askilegri pvi med peim heetti leikur enginn
vafi a pvi hvada gjaldmidil att sé vid.

SUlurit & vefsidu Sparnadar sem kvartad er yfir ber yfirskriftina Avoxtunarsaga lifeyristrygginga
hj& Versicherungskammer Bayern 1999-2009. bratt fyrir ad pess sé ekki getid sérstaklega ad um
arsdvoxtun sé ad reda fer stofnunin ekki séd ad suluritid megi skilja 6druvisi en ad att sé vid
arsavoxtun. Sett er upp ein sala fyrir hvert artal og pess hvergi getid ad avoxtun hafi verid tekin
saman fyrir tiltekid arabil. Neytendastofa telur framsetningu suluritsins eda pa stadreynd ad pess
sé ekki sérstaklega getid ad um arsavoxtun sé ad reda, ekki brjota gegn ékvedum laga nr.
57/2005.

3.2
I 68ru lagi kvartar Arion yfir fullyrdingu Sparnadar um fjarfestingarstefnu félagsins. A vefsidu
Sparnadar sé greint fra pvi ad ad hamarki 0,5% hofudstols sé fjarfest hja skuldabréfattgefendum
sem ekki séu skradir med haestu lanshafiseinkunn. A myndriti sem fylgi umfjélluninni megi sja
ad fjarfestingar séu ekki eingongu i skuldabréfum. Arion telji umfjollunina pvi misvisandi og
gefi til kynna ad 99,5% hofudstols hafi haestu lanshaefiseinkunn.
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Sparnadur telur umfjollunina ekki villandi pvi telja verdi ad neytendur geri greinarmun a
skuldabréfum og 68rum tegundum fjarfestinga. A myndriti sem fylgi umfjélluninni komi skyrt
fram hvernig fjarmdgnun sé skipt. Telja verdi ad ordid ,,skuldabréfattgefendum® sé ndgu lysandi

til pess ad neytendur atti sig & pvi ad pad geti ekki &tt vio um t.d. hlutabréf.

Neytendastofa telur hugsanlegt ad misskilja megi umfjéllun Sparnadar um hlutfall héfudstéls
sem fjarfest er hja skuldabréfautgefendum sem ekki séu skradir med haestu lanshefiseinkunn. b6
telur stofnunin ad umfjéllunin verdi ekki slitin ar samhengi vid myndrit pad sem synir skiptingu
fjarmognunarinnar og telur stofnunin raunar ad myndritid hafi mun meiri pydingu gagnvart
neytendum en umfjollunin. Ekki hefur verid synt fram & ad paer upplysingar sem fram komi séu
rangar og ad teknu tilliti til pess ad myndritid gefur skyrar upplysingar um fjarfestingar félagsins
telur Neytendastofu ekki um ad reeda brot gegn akveedum laga nr. 57/2005.

3.3
I pridja lagi kvartar Arion yfir fullyrdingunni: ,, Séreignartrygging Bayern Lif er med tryggda
lagmarksavoxtun pannig ad réttindi og inneign tryggingataka i evrum skerdast ekki vegna
markadsdahcettu.“ Telur Arion ad fullyrdingin sé til pess fallin ad neytendur telji &heettu
fjarfestingarleidarinnar litla sem enga pratt fyrir ad peir beri aheettu af gengisbreytingum par sem
sparnadurinn sé i evrum.

Sparnadur hefur métmeelt pvi ad fullyrdingin feli i sér misvisandi upplysingar til neytenda. |
setningunni sjalfri komi fram ad att sé vid fjarfestingu i evrum auk pess sem pad komi itrekad
fram & somu sidu vefsidunnar. P4 bendir Sparnadur & ad i ljosi efnahagshrunsins og mikillar
umradu um gengistryggd lan verdi ad telja ad neytendur geri sér grein fyrir ad inneignir i evrum
geti sveiflast m.t.t. islenskrar kronu.

Neytendastofa telur afar mikilveegt ad islenskum neytendum sé med skyrum heatti gerd grein
fyrir pvi pegar avoxtun eda kjor af sparnadi peirra er kynntur ef kynning & vid um sparnadinn i
6drum gjaldmidli en islenskum krénum. I fullyrdingu Sparnadar kemur fram ad markadsaheatta
skerdi ekki réttindi eda inneign i evrum. P4 kemur & sému sidu fram ad um sé ad reda
fjarfestingu i evrum. Ad mati stofnunarinnar ma ekki skilja fullyrdinguna med peim hetti ad
gengisahattu hafi verid eytt, eins og fram kemur i kaeru Arion, auk pess sem skyrt kemur fram ad
att sé vio rettindi og inneign i evrum. pbvi telur Neytendastofa fullyrdinguna ekki brjota gegn
akveaedum laga nr. 57/2005.

3.4
I fjorda lagi kvartar Arion yfir fullyrdingu um ad neytendum bjodist ad fa greitt ur sjodi
Sparnadar @vilangt i stad pess ad fa greitt i takmarkadan tima eins og tiokist hja islenskum
lifeyrissjooum. Arion telur fullyrdinguna ranga og til pess fallna ad kasta ryrd & lifeyrissjodi sem
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starfi i samkeppni vid Sparnad. Heimilt sé ad f&4 hofudstol greiddan ut i heild sinni eda i hlutum
timabundid eda til &viloka.

Af halfu Sparnadar er & pad bent ad i 11. og 12. gr. laga nr. 129/1997 se fjallad um utgreidslu
séreignalifeyrissparnadar. Med bréfi Sparnadar fylgdu samningsskilmalar annarra adila sem
bjoda neytendum séreignalifeyrissparnad. Skv. peim seéu allir, nema einn, sem hagi greidslum ur
sjodnum skv. 11. gr. laganna par sem inneign sé greidd Gt & fyrirframakvednum tima. Sparnadur
auk eins keppinautar bjédi vidskiptavinum sinum hins vegar ad nyta undantekningu i 12. gr. par
sem greitt er ar sjodnum til seviloka.

Ad mati Neytendastofu hefur Sparnadur synt fram & pad med nogu skyrum heetti ad atgreidslu ar
sj68um Sparnadar sé hagad med 68rum hztti en flestra annarra sjoda. I fullyrdingunni felst ekki
ad Utgreidsla Sparnadar sé réttari en annarra eda ad Utgreidsla annarra sé ekki i samraemi vid 10g.
I henni er einungis fullyrt ad Gtgreidsla Sparnadar sé med 6drum hatti en annarra sjoda.
Sparnadur hefur ad mati Neytendastofu feert fullnsegjandi sonnur fyrir fullyrdingunni og pvi er
ekki um ad reeda brot gegn dkveedum laga nr. 57/2005.

3.5
I fimmta lagi kvartar Arion yfir umfjollun 4 vefsidu Sparnadar undir lidnum ,,Er ég 6rugg/ur hja
Bayern Lif?* par sem fram komi ad Bayern Lif skuldbindi sig til pess ad tryggja 2,25% avoxtun
a hverju ari. Arion telur fullyrdinguna til pess fallna ad vekja veantingar hja neytendum sem ekki
eigi rétt & sér pvi sparnadurinn sé i evrum og avoxtun islenskra neytenda sé had gengisahettu.
pvi sé 0ryggi neytenda 6tryggt.

Af hélfu Sparnadar segir ad pad sé o6umdeilt ad oOryggi felist i pvi ad abyrgdarsjodur
tryggingafélaga i Pyskalandi tryggi ad stadid verdi vid lifeyrissamning sem gerdur hafi verid og
ad avoxtun sé 2,25%. P& bendir Sparnadur & ad & somu sidu vefsidu Sparnadar og hin
umkvartada umfjéllun um oOryggi Bayern Lif sé sérstaklega tilgreint ad réttindi og inneign
tryggingataka sé i evrum.

Eins og adur segir telur Neytendastofa mikilveegt ad islenskum neytendum sé gerd grein fyrir pvi
med skyrum heetti ef upplysingar um, eda kynning & sparnadnum, eigi vid um annan gjaldmidil
en islenskar kronur. T akvordun Neytendastofu nr. 25/2010 Auglysingar Sparnadar ehf. um 100%
flarmagnsvernd — drugga avoxtun var m.a. um pad fjallad ad Neytendastofa teldi Sparnad hafa
brotid gegn akveedum 5. gr., 1. mgr. 8. gr. og b. lid 1. mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005 med
fullyrdingu um 100% fjarmagnsvernd — Orugga avoxtun og fullyrdingu um ad fjarfesting hja
Sparnadi sé 100% 0Orugg auk pess sem stofnunin taldi Sparnad brjota gegn akveedi 2. mgr. 9. gr.
soému laga med pvi ad tilgreina ekki ad gengisahatta hefdi ahrif & avoxtun. 1 pvi mali sem hér er
til arlausnar er ekki um jafn afdrattarlausa fullyrdingu ad reeda en Neytendastofa telur pratt fyrir
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pad ad gera verdi krofu um ad fram komi med mjog skyrum heetti ad pratt fyrir ad tryggd sé
akvedin avoxtun pé eigi pad vid um innstedu i evrum og pvi beri neytendur sjalfir gengiséhaettu.
Ljost er ad ofar & somu siou vefsidunnar kom fram ad tryggd veeri lagmarksavoxtun i evrum en
Neytendastofa telur upplysingar um 6ryggi dvoxtunarinnar svo mikilveegar ad naudsynlegt sé,
samhlida pvi ad gerd sé grein fyrir 6ryggi avoxtunarinnar, ad fram komi ad neytendur purfi ad
bera gengisahattu par sem um sé ad reda tryggda avoxtun i evrum. Ad mati Neytendastofu er
umfjollun Sparnadar pvi villandi gagnvart neytendum og til pess fallin ad veita peim rangar
upplysingar um pann avinning sem venta ma af sparnadinum. Pvi er um ad reda brot gegn
akvedum 5. gr., 1. mgr. 8. gr. og b. 1id 1. mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005. Auk pess hefur Sparnadur
brotid gegn akvaedum 2. mgr. 9. gr. sému laga med pvi ad greina ekki fra pvi ad umfjéllunin eigi
vid um inneignir i evrum.

3.6
I sjotta og sidasta lagi kvartar Arion yfir umfjollun & vefsidu Sparnadar um fjarmagnstekjuskatt
af sparnadinum. Fram komi ad greiddur sé fjarmagnstekjuskattur & Islandi vid Utreidslu
sparnadarins en ekki sé greint fra honum ad sé sparnadurinn tekinn Ut sem eingreidsla purfi
neytendur ad greida fjarmagnstekjuskatt af pvi i byskalandi. Rétthafi geti sétt um endurgreidslu
pbess skatts hja Skattstofu byskalands enda verdi fjarmagnstekjuskattur af greidslunni greiddur &
islandi. A® mati Arion verdi ad gera neytandanum grein fyrir pessu 6hagraedi.

Sparnadur bendir & ad allar fullyrdingar um skattamal séu réttar enda ekki um adra skatta ad reeda
en islenskan tekjuskatt skv. 16gum nr. 90/2003, um tekjuskatt. I gildi sé tviskéttunarsamningur
milli islands og byskalands sem feli i sér ad peir sem eru heimilisfastir & Islandi, skv.
tekjuskattsloégum, greidi sina skatta hér & landi en ekki i pyskalandi.

Neytendastofa telur ekki &stedu til ad gera athugasemdir vid framsetningu Sparnadar um
skattamal & vefsidu félagsins. Par upplysingar sem par koma fram eru réttar pé vissulega sé ekKi
greint fra pvi ad i vissum tilvikum purfi neytendur ad sekja endurgreidslu skatts fra pyskum
skattyfirvdldum. Slikar upplysingar koma fram i skilmalum. Gera verdur peer krofur ad i
umfjéllunum & vefsioum séu neytendum veittar peaer upplysingar sem teljast veroa mikilveegar.
Vissulega eru upplysingar um skattgreioslu af sparnadinum mikilveegar en stofnunin telur paer
upplysingar ekki pess edlis ad pear verdi ad liggja fyrir adur en neytendur adkveda ad raeda
hugsanleg vidskipti vid Sparnad. bvi er ekki um ad reeda brot gegn akveedum laga nr. 57/2005.

4.

I erindi Arion er farid fram & ad Neytendastofa nyti heimild i 22. gr. laga nr. 57/2005 og leggi
hefilega stjornvaldssekt & Sparnad par sem um sé ad raeda brot gegn akvaedum laganna.
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Eins og ad framan hefur verid rakid var kvortun Arion i sex lidum. I fimm lidum telur
Neytendastofa ekki um ad raeeda brot gegn akveedum laga nr. 57/2005. Vid skodun Neytendastofu
a vefsiou Sparnadar, pann 17. desember 2010, kom i ljos ad umfjolluninni hefur verid breytt og
segir nu: ,, Séreignartryggingin (vidbotarlifeyrissparnadur) er med tryggda brutto
lagmarksavoxtun i evrum sem nemur 2,25% (stada 2010) svo fremi ad grunntimi
tryggingarinnar sé 10 ar eda lengri en pad er Otvireedur kostur par sem tilgangurinn er sa ad
eiga notalega daga ad lokinni starfseevi. “ (leturbreyting Neytendastofu). Af pessu er ljést ad
umfjoéllunin hefur pegar verid skyrd og er na i samraemi vid paer krofur sem Neytendastofa gerir
til umfjollunarinnar.

Med framangreindum breytingum telur Neytendastofa hinar umkvoértudu upplysingar & vefsidu
Sparnadar ekki lengur fela i sér brot gegn dkvaedum laga nr. 57/2005.

Ad teknu tilliti til medalhofsreglu stjornsyslulaga og adsteedna eins og malum er hér hattad telur
Neytendastofa ad svo stdddu ekki astedu til ad gripa til frekari adgerda i malinu eda leggja
stjornvaldssekt a félagid.

V.
Akvordunarord:

»Sparnaour ehf., Holtasmara 1, Képavogi, braut gegn akvaeoum 5. gr., 1. mgr. 8. gr., b. lid
1. mgr. 9. gr. og 2. mgr. 9. gr. laga nr. 57/2005, um eftirlit med vidskiptahattum og
markadssetningu, med pvi ad tilgreina ekki med fyllilega skyrum heetti samhlida umfjéllun
um Oryggi avoxtunar ad um veeri ad raedi avoxtun i evrum.

Med visan til 2. mgr. 21. gr. b. laga nr. 57/2005, um eftirlit med vidskiptahattum og

markadssetningu, bannar Neytendastofa Sparnadi ehf. ad vidhafa framangreinda
vioskiptahzetti. Bannio tekur gildi vio birtingu akvorounarinnar.*

Neytendastofa, 22. desember 2010

Tryggvi Axelsson
forstjori
borunn Anna Arnadéttir
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